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贵金属 

 

【行情资讯】 

沪金跌 1.56 %，报 934.72 元/克，沪银涨 0.04 %，报 11331.00 元/千克；COMEX 金报 4101.80 

美元/盎司，COMEX 银报 48.03 美元/盎司； 美国 10 年期国债收益率报 4.02%，美元指数报

98.92 ； 

贵金属价格在历经显著下跌后短期得到支撑，宏观环境依旧对金银价格形成利多因素，但从持

仓来看其仍需要进行盘整。 

风险事件方面，美国总统特朗普表示对于结束乌克兰谈判进程的失望，同时美国政府宣布大幅

增加对于俄罗斯的制裁，也取消了特朗普和普京会面的计划。海外避险情绪升温，金价短期有

所企稳。明日晚间美国 9月 CPI 数据将会公布，美国财长贝森特表示当前能源价格已经出现下

降，预计下月开始 CPI 将有所回落，他更是提到“金价上涨对我们有帮助”。 

但金银 ETF 持仓量受到价格冲击的影响表现相对弱势，SLV 白银 ETF 持仓量昨日下降 79.03 吨

至 15597.61 吨。SPDR 黄金 ETF总持仓量昨日下降 6.29 吨至 1052.37 吨。价格在日前大幅下跌

的背景下当前多头情绪有所偏弱。 

【策略观点】 

当前美联储货币政策仍处于宽松周期的初期，且最为重要的驱动—新任联储主席人选仍未公

布。贵金属策略上仍建议维持多头思路，等待价格企稳后逢低介入多单，沪金主力合约参考运

行区间 928-982 元/克，沪银主力合约参考运行区间 10962-11690 元/千克。

单位 本周 上周 周度变化 环比 单位 本周 上周 周度变化 环比

SHFE金 元/克 994.06 938.98 55.08 5.87% SHFE银 元/千克 11805.00 11533.00 272.00 2.36%

COMEX金 元/盎司 4138.50 4159.60 -21.10 -0.51% COMEX银 元/盎司 48.16 50.35 -2.19 -4.34%

Au(T+D) 元/克 986.89 939.95 46.94 4.99% Ag(T+D) 元/千克 11759.00 11530.00 229.00 1.99%

伦敦金 美元/盎司 4169.60 4126.30 43.30 1.05% 伦敦银 美元/盎司 49.95 51.52 -1.58 -3.06%

SPDR黄金ETF持
有量

吨 1058.66 1021.45 37.21 3.64%
SLV银ETF持有

量
吨 15676.64 15733.09 -56.45 -0.36%

美国10年期国债
收益率

% 3.9800 4.0300 -0.05 -1.24% TIPS % 1.7000 1.7300 -0.03 -1.73%

美元指数 98.9712 99.0453 -0.07 -0.07% 离岸人民币 7.2545 7.2907 -0.04 -0.50%

道琼斯指数 46924.74 46270.46 654.28 1.41% 标普500 6735.35 6644.31 91.04 1.37%

纳斯达克指数 22953.67 22521.70 431.97 1.92% VIX指数 17.87 20.81 -2.94 -14.13%

伦敦富时100 9426.99 9452.77 -25.78 -0.27%
东京日经225

指数
49316.06 46847.32 2468.74 5.27%
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图 1：金银重点数据汇总 

单位 2025-10-22 2025-10-21 日度变化 日度涨跌幅 近一年历史分位数
黄金 2025-10-22 2025-10-21

收盘价（活跃合约） 美元/盎司 4116.60 4138.50 下跌 -0.53% 96.82%
成交量 万手 45.75 52.45 下跌 -12.78% 98.80%
持仓量（CFTC最新报告期：周) 万手 52.88 51.62 上涨 2.43% 79.24%
库存 吨 1212 1214 下跌 -0.14% 66.66%

LBMA黄金 收盘价 美元/盎司 4070.00 4169.60 下跌 -2.39% 96.83%
收盘价（活跃合约） 元/克 952.56 994.06 下跌 -4.17% 97.54%
成交量 万手 102.33 69.53 上涨 47.18% 98.36%
持仓量 万手 36.78 38.46 下跌 -4.37% 19.67%
库存 吨 87.02 86.57 上涨 0.52% 99.59%
沉淀资金 亿元 560.52 611.65 流出 -8.36% 83.19%
收盘价 多付空 948.84 986.89 下跌 -3.86% 97.54%
成交量 吨 99.06 87.03 上涨 13.83% 98.36%
持仓量 吨 254.57 254.75 下跌 -0.07% 98.36%

白银 2025-10-22 2025-10-21
收盘价（活跃合约） 美元/盎司 48.18 48.16 上涨 0.04% 96.31%
持仓量（CFTC最新报告期：周) 万手 16.58 16.30 上涨 1.75% 77.35%
库存 吨 15584 15671 下跌 -0.56% 70.63%

LBMA白银 收盘价 美元/盎司 47.76 49.95 下跌 -4.37% 94.86%
收盘价（活跃合约） 元/千克 11,404.00 11,805.00 下跌 -3.40% 96.72%
成交量 万手 263.14 238.36 上涨 10.40% 97.13%
持仓量 万手 75.99 80.77 下跌 -5.91% 28.68%
库存 吨 691.69 749.36 下跌 -7.70% 0.40%
沉淀资金 亿元 233.99 257.44 流出 -9.11% 86.47%
收盘价 多付空 11,381.00 11,759.00 下跌 -3.21% 96.72%
成交量 吨 2,347.36 2,116.17 上涨 10.92% 99.59%
持仓量 吨 3795.302 3977.852 下跌 -4.59% 59.42%

COMEX白银

SHFE白银

AgT+D

金银重点数据汇总
COMEX报告区间为:

COMEX黄金

SHFE黄金

AuT+D

COMEX报告区间为:

 

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 2：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与美元指数 图 3：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与实际利率（%） 
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期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美元指数
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

 

图 4：上期所黄金价格（元/克）与成交量（手:右轴） 图 5：上期所黄金总持仓量（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 
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图 6：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与成交量（手：右轴） 图 7：COMEX 黄金总持仓量（CFTC 最新报告期:手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 8：COMEX 黄金近远月结构（美元/盎司） 图 9：伦敦金现 - COMEX 黄金连一（美元/盎司） 
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数据来源：LSEG、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 10：沪金近远月结构（元/克） 图 11：Au（T+D）- 沪金连一（元/克） 
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图 12：沪银价格（元/千克）及成交量（手：右轴） 图 13：沪银总持仓量（手） 
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 14：COMEX 白银价格（美元/盎司）及成交量（手：右轴） 图 15: COMEX 白银总持仓量（手） 
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图 16：COMEX 白银近远月结构（美元/盎司） 图 17：伦敦银 - COMEX 白银连一（美元/盎司） 
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图 18：沪银近远月结构（元/千克） 图 19：Ag（T+D）- 沪银连一（元/千克） 

 

9600

10100

10600

11100

11600

12100

12600

连一 连二 连三 连四 连五 连六 连七 连八 连九

2025/10/23 三日前 一周前 两周前 一月前

  

-90

-70

-50

-30

-10

10

30

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：LSEG、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 20：COMEX 黄金管理基金净多持仓（手）与价格（美元/盎司） 图 21：COMEX 白银管理基金净多持仓（手）与价格（美元/盎司） 
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COMEX黄金管理基金净多持仓:手 期货收盘价(连续):COMEX黄金
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图 22：黄金 ETF 总持仓量（LSEG 统计:吨） 图 23：白银 ETF 总持仓量（LSEG 统计:吨） 
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图 24：金银内外价差统计 

黄金内外价差 日期 2025-10-22
COMEX黄金连一:美元/盎司 沪金近月:元/克 美元兑离岸人民币汇率 单位转换系数 SHFE-COMEX价差:元/克 SHFE-COMEX价差:美元/盎司

4105.90 951.62 7.1245 31.1035 11.13 48.60
LBMA黄金价格 IAU9999:元/克 美元兑离岸人民币汇率 单位转换系数 SGE-LBMA价差:元/克 SGE-LBMA价差:美元/盎司

4097.94 948.93 7.1257 31.1035 10.11 44.12  

白银内外价差 日期 2025-10-22
COMEX白银连一:美元/盎司 沪银近月:元/千克 美元兑离岸人民币汇率 单位转换系数 SHFE-COMEX价差:元/千克SHFE-COMEX价差:美元/盎司

48.13 11400.00 7.1257 31.1035 374.74 1.64
LBMA白银价格 Ag(T+D) 美元兑离岸人民币汇率 单位转换系数 SGE-LBMA价差:元/千克 SGE-LBMA价差:美元/盎司

48.44 11381.00 7.1257 31.1035 284.37 1.24  

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 25:黄金内外价差 MA5：沪金近月/COMEX 黄金连一（元/克） 图 26:黄金内外价差季节图（元/克） 

 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

400

500

600

700

800

900

1,000

1,100

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
3

2
0
2
3
-0
5

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-0
9

2
0
2
3
-1
1

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
3

2
0
2
4
-0
5

2
0
2
4
-0
7

2
0
2
4
-0
9

2
0
2
4
-1
1

2
0
2
5
-0
1

2
0
2
5
-0
3

2
0
2
5
-0
5

2
0
2
5
-0
7

2
0
2
5
-0
9

沪金近月:元/克 黄金内外价差五日均值:元/克

  

-28

-18

-8

2

12

22

32

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

图 27:白银内外价差 MA5：沪银近月/COMEX 白银连一（元/千克） 图 28:白银内外价差季节图（元/千克） 
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